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Capita Gruppe im Rahmen der Ausgabe von Depository Interests 
erstmals vom Übernahmeangebot gemäß WpÜG befreit  
 
Im Zuge eines AIM Listing einer in Deutschland zugelassenen Aktiengesellschaft (PAION 
AG) sollten über 30 % des Grundkapitals dieser Gesellschaft mit entsprechenden 
Stimmrechtsanteilen von der Capita Gruppe übernommen und als DI ausgegeben 
werden. 
 
Die Capita Gruppe ermöglicht als britische Finanzdienstleister den Handel von 
ausländischen Aktien an britischen Börsen durch sog. Depository Interests-Programme, 
(vergleichbar mit Depositary Receipt Programmen). Dabei werden z.B. deutsche Aktien 
von der Capita Gruppe verwahrt. Diese Aktien werden nach britischem Recht in der Form 
von sog. Depository Interests („DI“) ausgegeben und an der London Stock Exchange 
gehandelt.  
 
Die damit verbundene Kontrollerlangung verpflichtet die Capita Gruppe zu einem 
Übernahme- bzw. Pflichtangebot gemäß WpÜG. Hiervon wurde die Capita Gruppe 
erstmals für einen britischen Depository Interests Anbieter von der BaFin am 12. Juni 
2008 im Rahmen einer neuen Fallgruppe unter § 37 WpÜG befreit, weil die Rechte durch 
die DI-Anleger ausgeübt werden und so eine Ausübung der Kontrolle durch die Capita 
Gruppe nicht zu erwarten ist.  
 
Dadurch kann die Capita Gruppe deutschen Unternehmen den unbeschränkten Zugang 
zum britischen Aktienmarkt anbieten. Für deutsche Unternehmen sind solche DI-
Programme insofern interessant, da mit deren Hilfe grenzüberschreitende Transaktionen 
wesentlich erleichtert bzw. im Zusammenhang mit der Durchführung eines 
Aktientausches regelmäßig erst ermöglicht werden. In diesem Rahmen erhielt auch die 
begleitende Transaktionsbank eine für die kurzfristige Übernahme der Aktien notwendige 
Standardbefreiung.  
 
 
Berater Capita Gruppe:  

Heisse Kursawe Eversheds: Dr. Timo Holzborn (Counsel, Kapitalmarktrecht, 
Federführung), Johanna Williams (Kapitalmarktrecht), Dr. Duy Vu (Kapitalmarktrecht)  

 
 
### 
 
Über Heisse Kursawe Eversheds 
Heisse Kursawe Eversheds ist exklusives deutsches Mitglied von Eversheds International 
Limited, einer der weltweit größten Allianzen von Rechtsanwaltskanzleien, welche mit 
mehr als 2.500 Rechtsanwälten in 24 Ländern vertreten ist. In Deutschland beraten 
derzeit 70 Rechtsanwälte vom Standort München aus Mandanten in allen Bereichen des 
Wirtschaftsrechts, darunter mehr als 45 börsennotierte Gesellschaften und mehr als 20 
der Fortune 500 Unternehmen. www.heisse-kursawe.com 


